
 

 

 

En glissement mensuel, l’agrégat M3 a marqué une hausse de 0,7% en mai 2021 pour 
s’établir à 1 505,3 MMDH. Cette évolution reflète une augmentation de ses principales 
composantes, avec un accroissement de 1,2% de la circulation fiduciaire, de 0,6% de la 
monnaie scripturale et de 1,5% des comptes à terme.  

Par contrepartie de M3, le crédit bancaire au secteur non financier a enregistré une 
progression de 0,4%, reflétant une hausse des facilités de trésorerie et des prêts à 
l’immobilier, respectivement de 0,5% et de 0,6%, et une baisse des crédits à l’équipement 
de 0,4% et des prêts à la consommation de 0,3%. De même, les créances nettes sur 
l’Administration Centrale se sont contractées de 1,2%, alors que les avoirs officiels de 
réserve sont restés quasiment à leur niveau du mois précédent. 

En glissement annuel, le rythme de croissance de M3 s’est établi à 6,8% en mai contre 
7,5% en avril 2021. Cette évolution recouvre principalement une décélération de 9% à 6% 
de la progression de la circulation fiduciaire, un ralentissement de 10% à 9,2% de la 
croissance des dépôts à vue auprès des banques et une atténuation de la baisse des comptes 
à terme de 3,6% à 1,5%.  

Par contrepartie, le taux de croissance annuelle des avoirs officiels de réserve s’est établi à 
5,3% contre 6,1% un mois auparavant et celui des créances nettes sur l’Administration 
Centrale est passé de 17,8% à 5,6%. Pour sa part, le crédit bancaire au secteur non financier 
a progressé de 2,9%, soit le même taux que le mois dernier, avec une augmentation des 
concours aux sociétés non financières privées de 1,8% après 2,1% et un accroissement des 
prêts aux ménages de 5,8% contre 4,9% en avril.  

La ventilation par objet économique des crédits alloués au secteur non financier fait 
ressortir une hausse des facilités de trésorerie de 6,1% après 7,4% le mois dernier, un 
accroissement des crédits à l’immobilier de 4,4% après 3,6%, et des replis des prêts à la 
consommation de 0,1% après 1,3% et des concours à l’équipement de 4,9% après 4,5%. 
S’agissant des créances en souffrance, leur taux de progression annuelle s’est situé à 12,2% 
en mai après 11,8% en avril.  
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Indicateurs mensuels 

Mai 2021 Avril 2021 Décembre 2020 Mai 2020

M1 1 024 206   7 528 4 824 73 976 0,7 ▲ 0,5 ▲ 7,8 ▲

M2 1 196 472   7 958 7 718 77 736 0,7 ▲ 0,6 ▲ 6,9 ▲

M3 1 505 344 11 148 20 226 95 735 0,7 ▲ 1,4 ▲ 6,8 ▲

Placements Liquides 829 840 1 578 33 386 113 251 0,2 ▲ 4,2 ▲ 15,8 ▲

Circulation fiduciaire 307 062 3 556 6 436 17 470 1,2 ▲ 2,1 ▲ 6,0 ▲

Dépôts bancaires à caractère monétaire
(1) 1 012 281 5 652 2 604 59 112 0,6 ▲ 0,3 ▲ 6,2 ▲

Dépôts à vue auprès des banques (2) 647 013 5 694 -2 268 54 725 0,9 ▲ -0,3 ▼ 9,2 ▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 139 966 2 002 4 357 -2 135 1,5 ▲ 3,2 ▲ -1,5 ▼

Titres d'OPCVM monétaires 73 332 3 656 9 404 14 236 5,2 ▲ 14,7 ▲ 24,1 ▲

 Avoirs officiels de réserve 304 454 415 -16 113 15 336 0,1 ▲ -5,0 ▼ 5,3 ▲

Créances nettes des ID sur l'AC
(2) 251 807 -3 178 10 814 13 314 -1,2 ▼ 4,5 ▲ 5,6 ▲

Créances sur l'économie 1 148 958 8 690 18 890 44 041 0,8 ▲ 1,7 ▲ 4,0 ▲

957 552 6 028 -7 774 23 817 0,6 ▲ -0,8 ▼ 2,6 ▲

Crédit bancaire 949 472 1 065 -7 932 23 393 0,1 ▲ -0,8 ▼ 2,5 ▲

Par objet économique

Crédits immobiliers 288 245 1 794 4 046 12 169 0,6 ▲ 1,4 ▲ 4,4 ▲

Crédits à l'habitat 228 929 1 275 6 548 14 556 0,6 ▲ 2,9 ▲ 6,8 ▲

Dont: Financement participatif à l'habitat 13 242 409 1 914 4 570 3,2 ▲ 16,9 ▲ 52,7 ▲

Crédits aux promoteurs immobiliers     55 364 786 -3 589 -2 691 1,4 ▲ -6,1 ▼ -4,6 ▼

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 214 252 283 8 301 9 681 0,1 ▲ 4,0 ▲ 4,7 ▲

Crédits à l'équipement 178 386 -749 -72 -9 290 -0,4 ▼ 0,0 ▼ -4,9 ▼

Crédits à la consommation 54 903 -181 655 -81 -0,3 ▼ 1,2 ▲ -0,1 ▼

Créances diverses sur la clientèle 130 962 -1 145 -23 361 1 933 -0,9 ▼ -15,1 ▼ 1,5 ▲

Créances en souffrance 82 724 1 063 2 499 8 981 1,3 ▲ 3,1 ▲ 12,2 ▲

Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 120 458 -2 011 -21 456 302 -1,6 ▼ -15,1 ▼ 0,3 ▲

Secteur non financier 829 013 3 077 13 524 23 091 0,4 ▲ 1,7 ▲ 2,9 ▲

Secteur public 70 848 -2 167 -3 283 -3 708 -3,0 ▼ -4,4 ▼ -5,0 ▼

Administrations locales 24 464 -9 78 2 011 0,0 ▼ 0,3 ▲ 9,0 ▲

Sociétés non financières publiques 46 384 -2 158 -3 361 -5 719 -4,4 ▼ -6,8 ▼ -11,0 ▼

Secteur privé 758 165 5 244 16 807 26 799 0,7 ▲ 2,3 ▲ 3,7 ▲

Sociétés non financières privées 396 873 3 288 7 586 6 904 0,8 ▲ 1,9 ▲ 1,8 ▲

Ménages et ISBLM 
(4) 361 292 1 955 9 221 19 894 0,5 ▲ 2,6 ▲ 5,8 ▲

(1) Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie

(2) ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale

(3) Banques commerciales, OPCVM monétaires, les banques et fenêtres participatives

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Encours 

Décembre 2020

En MDH

Variation absolue depuis Variation en % depuis

Avril 2021

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts
(3)

Mai 2020



EVOLUTION DE L'AGREGAT M3 Graphique 2 : CONTRIBUTION DES COMPOSANTES DE  LA MONNAIE 

A L'EVOLUTION DE M3

Graphique 3 : EVOLUTION DES AVOIRS OFFICIELS DE RESERVE VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

ECONOMIQUE (en glissement annuel, en%)
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